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v
bl 1 de agosto de 2017 se publicd en el Diaric Oficial de la
Federacién un decretc mediante el cusl se reformaron ciertos
articulos y anexos de las Disposiciones de Cardcter General aplicables
& las Emisoras de Walores y a otros Participantes del Mercado de Valores,
también conocidas como Circulsr Unica de Emisoras ("CUE™). &l cual
antré envigor un dis después de s publicacién (la “Reforma a la CUET).

La Reforma & la CUE contiene los siguientes temas de interés:

1. Composicién por género de Consejos de Administracion y
Comités Técnicos de Emisorss. La Reforma a la CUE tiene como
objeto implementar la recomendaciadn de la OCDE y el G20 para
que las emisoras de valores divulguen la conformacién de sus
conssjos de administracidn o comité técnico tomando en cuesnta el
género de sus integrantes,

Para dichos efectos los reportes anuales, prospectos de colocacidn,
folletos informatives v, de ser aplicable, suplementos de emizoras de
valores de deuda, sociedades anénimas bursdtiles, sociedades
sndnimaz promotoras de inversidn bursétil y de emisoras de
certificados bursétiles fiduciarios de desamollo ["CKDs™), certificados
bursstiles fiduciarios inmaobiliarios ("Fibras™), certificados bursatiles
fiduciarios de inversian en ensrgis & infrasstructura ("Fibra E7) y
certificados bursdtiles fiduciarios de proyectos de inversién
["Cerpiz”], deben contener, entre otra informacién, el género de los
miembros del consejo de administracién o del comité técnico, segin
corresponda, indicéndalo en términes porcentusles y especificando
su caricter de propistarios o suplentes.

En este contexto, las emiscores tendrén la obligacian de informar en
los documentos referidos anteriormente, =i cuentan con politicas
o programas que impulsen la inclusién laboral sin distincidn de sexc
en la composicidén de sus drgancs de gobierno y entre sus
empleados, debiendo incluir también, en su caso, una descripcian
de la misma. especificar si fue sutorizada por un drgano de
gobierno y si exisbe un responszable de velar por su cumplimienta.

2. Reestructuraciones societarias. Le Reforma a la CUE establece que
las ventas o adquisiciones de actives que representen por lo menos un
20% del promedio de activos totales mantenide durarte los Gltimos 12
mesas de los emisores de Fibras o Fibra E serén consideradas come
“Reestructuraciones Socistarias™. Previc a la Reforma a la CUE las
operaciones que realizaran las Fibras o Fibras E que representaran
cuando menes e 10% de los activos y ventas totales o el 25% de las
wentas anuales, se consideraban reestructuraciones societarias. Con
esto, se reduce el nimerc de operaciones en las que las Fibras o
Fibraz E estarén obligadas & publicar follstoz de resstructura.

3. Plaze de llamadas de capital. La Reforma a la CUE reduce el plaze
para que los administradores de CKDs y Cerpis informen sobre
llamadas de capital, estsbleciendo un plazo minimo de § dias
hébiles previo a la aportacion de los recursos, en lugar de 15 dias
hébiles que aplicaban con antericridad a la reforma.

4. Ofertas Restringidas. La Reforma a la CUE establece que cualguisr
emisora que haya reslizado une oferta pablica de valores podrd
solicitar ls toma de nota a la Comisién MNacional Bancaria y de Valores,
solicitando  gue sus wvalores solo pueden ser adquiridos por
irversionistas institucionales o calificados para participar en ofertas
plblicas restringidas, demostrando que al momento de la solicitud,
tnicamente tales inversionistas son tenedores de los valores. Previo a
la Reforma de la CUE, solo los CKDs y Fibras podian realizar tal
solicitud demaostrande que durante el afic previo los tenedares habfan
sido solamente inversicnistas institucicnales o calificades para
participar en ofertas piblicas restringides. Con esta medificacidn, ==
permite a todas las emizoras ecceder a les excepciones de las ofertas
plblicas restringidas, tales como poder incorporar peor referencia la
informacién de aquellaz personas respecto de las gue existe
dependencia parcial.

Ciudad de México a 24 de sgosto de 2017,
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Un August 11, 2017 an smendment to the General Rules applicable
to lssuers of Securities and other Participants in the Securities
Market [also known as the Circwlar Unica de Emisaras or "CUE"] was
published in the Federal Official Gazette [the "CUE Amendment”),
which entered into effect the day after its publication.

The CUE Amendment addresses the following topics which we
believe are of general interest:

1. Gender composition of Board of Directors AMD Technical
Committees of |ssusrs. One of the purposes of the CUE
Amendment is to implement the recommendation issued by the
QECD and the G20, which requires issuers to disclose the
composition of their board of directors or technical committes
specifying the gender of their members,

For such purposes, the annual reports, prospectus, offering
memorandums and, as applicable, prospectus supplements of
debt issuers, public companies, public investment promotion
corporations (seciedades andmimos prometras de inversién
bursdtiles] and issuers of development trust certificates
["CKDs"). real estate trust certificates [“Fibres™)., energy and
infrastructure trust certificates ("Fibra E7) and investmant projects
trust certificates (*Cerpis’], must contain the percentage that sach
gender represents in their board of directors or technical
committes, specifying if they are proprietary or slternate
meambars.

Furthermore, issuers must disclose in the sbovementionad
documents if they have adopted policies or programs to avoid
gender discrimination in the integration of their governance bodies
and among their employees including a description of such
programs or policies, if they were spproved by an internal
governance body and if there is a person in charge of oversesing
their compliance,

2. Corporate restructuring. The CUE Amendment further provides
that the purchase or zale of assets representing at l=ast 20% of the
average aggregate assets az of the prior 12 months of Fibras or
Fibra E will be considered a corporate restructuring. Pricr to the
CUE Amendment transactions representing at least 103 of annual
assets and sales or 25% of annual sales, were considered corporate
restructurings. This emendment reduces the number of
tranzactions by Fibras or Fibra E that require the publication of &
restructuring memorandum.

3. Capital calls. The CUE Amendment reduces the number of days
prior in which mansgers of CKDs and Cerpis must notify investors
regarding capital calls setting a 5-business day minimum pericd
instead of 15 business days.

4. Restricted Offerings. The CUE Amendment establishes that any
issuer that mede & public offering of securities in Mexico may
request thet its securities only be acquired by institutional
investors or qualified investors for restricted offerings, provided
that at the time of the application. only such imvestors hold the
securities. Prior to the CUE Amendment, only CKDs and Fibras
could request such amendment and they had to provide evidence
that only institutional or qualified investors for restricted offerings
held securities for the year pricr to the spplication. This
amendment allows all issuers access to the exceptions applicable to
restricted offerings, such as incorporation by reference of
infermation of third parties that have a relevant influence in the
securities.

Mexico City, August 24, 2017







